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1. Dimensione di impresa. Il totale attivo dell’impresa media  del primo gruppo 
supera di un quarto  quello delle “imprese solvibili” ( le imprese mediamente più 
grandi avrebbero incontrato maggiori difficoltà nel coprire i costi fissi più elevati e 
nell’adattare la propria struttura produttiva a un contesto di mercato fortemente 
ridimensionato); 

2. Redditività. Le ‘‘imprese in crisi’’ mostravano nel 2006 una minore redditività (ROA 
era pari a 5,5% contro 7,0% delle “imprese solvibili”); 

3. Situazione finanziaria. Il rapporto tra oneri finanziari e margine operativo lordo 
(MOL) risultava nel 2006 molto più alto per le ‘‘imprese in crisi’’. Evidenza 
confermata anche dal grado di indebitamento: nel 2006 le imprese divenute 
insolventi presentavano un leverage superiore di circa un quinto rispetto alle altre. 

  

I modelli di sviluppo seguiti dalle imprese nella fase di espansione del mercato 
immobiliare, con riferimento alle scelte di indebitamento e di struttura finanziaria, hanno 
quindi rappresentato negli anni di crisi  uno dei fattori discriminanti tra coloro che sono 
riusciti a rimanere sul mercato e quelli che invece hanno avuto problemi di solvibilità. 

 


